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(a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato;

(b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (e quindi
con impatto nella riserva di patrimonio netto denominata “Riserva da valutazione fair value™);
(c) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico.

Il principio contabile IFRS 9 distingue la classificazione delle attivita finanziarie a seconda che si
tratti di strumenti di debito (i.e. crediti e titoli di debito), strumenti di capitale, oppure strumenti
derivati.

Gli strumenti di debito (i.e. crediti e titoli di debito) sono classificati sulla base dei seguenti elementi:

e il modello di business dell'entita per la gestione delle attivita finanziarie (cosiddetto business
model test); e

e le caratteristiche relative ai flussi finanziari contrattuali dell'attivita finanziaria (svolgimento
del cosiddetto “fest SPPI — solely payments of principal and interest test”).

In particolare, il business model test prende in considerazione il modello di gestione dei portafogli
di attivita finanziarie, introducendo le seguenti tre modalita:

o Hold to Collect (i.e. HTC): attivita finanziarie detenute per incassare i flussi di cassa
contrattuali;

e Hold to Collect and Sell (i.e. HTC&S): attivita finanziarie detenute per incassare i flussi di
cassa contrattuali e realizzare eventuali plusvalenze di fair value attraverso la vendita;

e Portafoglio residuale (i.e. Other): attivita finanziarie detenute né con la finalita di incassare
i flussi di cassa contrattuali, né con quella di incassare i flussi e realizzare plusvalenze.

Ai fini invece del superamento del test SPPI, & necessario che i termini contrattuali dell’attivita
stessa. prevedano, a determinate date, flussi finanziari rappresentati unicamente da pagamenti del
capitale e dell’interesse sull’importo del capitale da restituire.

Gli strumenti di capitale invece, non qualificabili come di controllo, collegamento e controllo
congiunto, se all’atto della rilevazione iniziale non risultano detenuti per finalita di frading e non si
riferiscono ad un corrispettivo riconosciuto da un acquirente in un’aggregazione aziendale secondo
I’IFRS 3, possono essere valutati, in maniera irrevocabile, a fair value con impatto sulla redditivita
complessiva (la cosiddetta applicazione della FVOCI election). In tutti gli altri casi, essi devono
essere valutati a fair value con impatto a conto economico.

Gli strumenti derivati sono invece sempre valutati a fair value con impatto a conto economico, a
prescindere dal portafoglio nel quale sono allocati e dal business model ad essi associato, ad
eccezione degli strumenti derivati detenuti con finalita di copertura.

Le attivitd finanziarie sono incluse nell’attivo corrente, ad eccezione di quelle con scadenza
contrattuale superiore ai dodici mesi rispetto alla data di bilancio che sono classificate nell’attivo
non corrente.

a) Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Sono inclusi nella presente categoria gli strumenti di debito (i.e. crediti e titoli di debito) che

soddisfano entrambe le seguenti condizioni:
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e [attivita finanziaria & posseduta secondo un modello di business il cui obiettivo &€ conseguito
mediante I’incasso dei flussi finanziari previsti contrattualmente (Business model “Hold to
Collect”); e

e itermini contrattuali dell’attivita finanziaria prevedono, a determinate date, flussi finanziari
rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e dell’interesse sull’importo del capitale
da restituire (cd. “test SPPI” superato).

All’atto della rilevazione iniziale tali attivitd sono contabilizzate al fair value, comprensivo dei costi
o proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso. Successivamente alla
rilevazione iniziale, le attivita finanziarie in esame sono valutate al costo ammortizzato, utilizzando
il metodo del tasso di interesse effettivo. Il metodo del costo ammortizzato non viene utilizzato per
le attivita — valorizzate al costo storico — la cui breve durata fa ritenere trascurabile I’effetto
dell’applicazione della logica dell’attualizzazione, per quelle senza una scadenza definita e per i
crediti a revoca.

b) Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

Sono inclusi nella presente categoria gli strumenti di debito (i.e. crediti e titoli di debito) che
soddisfano entrambe le seguenti condizioni:

e [Dattivita finanziaria & posseduta secondo un modello di business il cui obiettivo & conseguito
sia mediante I’incasso dei flussi finanziari previsti contrattualmente sia mediante la vendita
dellattivita finanziaria (Business model “Hold to Collect and Sell”); e

e itermini contrattuali dell’attivita finanziaria prevedono, a determinate date, flussi finanziari
rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e dell’interesse sull’importo del capitale
da restituire (cd. “test SPPI” superato).

Sono incluse nella presente categoria le interessenze azionarie, non qualificabili di controllo,
collegamento e controllo congiunto, che non sono detenute con finalita di negoziazione, per cui si &
esercitata I’opzione per la designazione al fair value con impatto sulla redditivita complessiva. In
accordo con le disposizioni dell’TFRS 9, con riferimento a tali interessenze azionarie, gli importi
rilevati in contropartita del patrimonio netto non vengono successivamente trasferiti a conto
economico, neanche in caso di cessione. La sola componente riferibile ai titoli di capitale in
questione che & oggetto di rilevazione a conto economico & rappresentata dai relativi dividendi.

Per i titoli di capitale inclusi in questa categoria, non quotati in un mercato attivo, il criterio del costo
¢ utilizzato quale stima del fair value soltanto in via residuale e limitatamente a poche circostanze,
ossia quando le pil recenti informazioni per valutare il fair value sono insufficienti, oppure se vie
un'ampia gamma di possibili valutazioni del fair value e il costo rappresenta la migliore stima del
fair value in tale gamma di valori.

¢) Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico

Sono classificate in questa categoria le attivita finanziarie diverse da quelle classificate tra le
“Attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato™ e tra le “Attivita finanziarie valutate al foir
value con impatto sulla redditivita complessiva”.

Strumenti finanziari derivati e operazioni di copertura

Gli strumenti finanziari derivati sono contabilizzati in accordo alle disposizioni dell’TFRS 9.
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Alla data di stipula del contratto gli strumenti finanziari derivati sono inizialmente contabilizzati al
Jfair value, come attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico quando il
Jfair value & positivo oppure come passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
economico quando il fair value & negativo.

Se gli strumenti finanziari non sono contabilizzati quali strumenti di copertura, le variazioni del fair
value rilevate successivamente alla prima iscrizione sono rilevate quali componenti del risultato
dell’esercizio.

Con riferimento invece agli strumenti finanziari derivati che soddisfano i requisiti per essere
classificati come strumenti di copertura di flussi finanziari (cash flow hedge), le variazioni del fair
value dello strumento derivato registrate successivamente alla prima rilevazione sono
contabilizzate, limitatamente alla sola quota efficace, nel conto economico complessivo e quindi in
una riserva di patrimonio netto denominata “Riserva per operazioni di copertura dei flussi
finanziari”. Quando si manifestano gli effetti economici originati dall’oggetto di copertura, la quota
contabilizzata nel conto economico complessivo & riversata nel conto economico. Qualora la
copertura non sia perfettamente efficace, la variazione di fair value dello strumento di copertura
iiferibile alla porzione inefficace dello stesso & immediatamente rilevata nel conto economico.

Crediti commerciali

I crediti commerciali sono rilevati secondo i termini previsti dal contratto con il cliente in base alle
disposizioni dell’IFRS 15 e classificati in funzione della natura del debitore e/o della data di
scadenza del credito.

I crediti commerciali sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo in
considerazione il fattore temporale. In particolare, il valore di iscrizione iniziale & rappresentato dal
valore nominale del credito, al netto di tutti i premi, sconti ¢ abbuoni, ed inclusivo degli eventuali
costi direttamente attribuibili alla transazione che ha generato il credito. I costi di transazione, le
eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e valore nominale a
scadenza sono inclusi nel calcolo del costo ammortizzato utilizzando il criterio dell’interesse
effettivo. Per i crediti per i quali sia stata verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del
costo ammortizzato e/o dell'attualizzazione € stata mantenuta 1'iscrizione iniziale in base al valore
nominale.

I crediti commerciali sono soggetti a una verifica per riduzione di valore (c.d. impairment) in base
alle disposizioni dell’IFRS 9. I crediti commerciali sono rappresentati al netto dell’iscrizione di un
fondo svalutazione a copertura dei crediti ritenuti inesigibili, nonché del generico rischio relativo ai
rimanenti crediti, basato su stime effettuate sulla base dell’esperienza passata e sulla base delle
perdite attese, dell’andamento degli indici di anzianitd dei crediti scaduti, della situazione
economica generale, di settore e di rischio paese, nonché sui fatti intervenuti dopo la chiusura
dell’esercizio che hanno riflessi sui valori alla data del bilancio.

Cancellazione di attivita finanziarie

Un’attivita finanziaria (o, ove applicabile, parte di un’attivita finanziaria o parte di un gruppo di
attivita finanziarie simili) & cancellata in primo luogo (es. rimossa dal prospetto della situazione
patrimoniale-finanziaria della Societd) quando:

e i diritti a ricevere flussi finanziari dall’attivita sono estinti; oppure
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e la Societa ha trasferito ad una terza parte il diritto a ricevere flussi finanziari dall’attivita o
ha assunto 1’obbligo contrattuale di corrisponderli interamente e senza ritardi e:

a) ha trasferito sostanzialmente tutti i rischi e benefici della proprieta dell’attivita
finanziaria; oppure

b) non ha trasferito né trattenuto sostanzialmente tutti i rischi e benefici dell’attivita, ma
ha trasferito il controllo della stessa.

Nei casi in cui la Societa abbia trasferito i diritti a ricevere i flussi finanziari da un’attivita o abbia
siglato un accordo in base al quale mantiene i diritti contrattuali a ricevere i flussi finanziari
dell’attivita finanziaria, ma assume un’obbligazione contrattuale a pagare i flussi finanziari a uno o
pilt beneficiari (pass-through), essa valuta se e in che misura abbia trattenuto i rischi e i benefici
inerenti al possesso. Nel caso in cui non abbia né trasferito né trattenuto sostanzialmente tutti i
rischi e benefici o non abbia perso il controllo sulla stessa, I’attivita continua ad essere rilevata nel
bilancio della Societa nella misura del suo coinvolgimento residuo nell’attivita stessa. In questo
caso, la Societa riconosce inoltre una passivita associata. L attivita trasferita e la passivita associata
sono valutate in modo da riflettere i diritti e le obbligazioni che rimangono di pertinenza della
Societa.

Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono costituite dai beni destinati alla produzione di servizi nella normale
attivita della Societa.

Le rimanenze sono rilevate e valutate al minore tra il costo e il valore netto di realizzo. I beni
fungibili sono stati valuti al costo specifico che prevede I’attribuzione alle singole unita fisiche dei
costi specificamente sostenuti per le unita medesime. Quando il valore netto di realizzo ¢ inferiore
al costo, I’eccedenza viene svalutata immediatamente nel conto economico.

Cassa e altre disponibilita liqguide

La cassa e le altre disponibilita liquide equivalenti sono iscritte, a seconda della loro natura, al valore
nominale ovvero al costo ammortizzato. Le altre disponibilita liquide equivalenti rappresentano
impieghi finanziari a breve termine e ad alta liquidita che sono prontamente convertibili in valori di
cassa noti e soggetti ad un irrilevante rischio di variazione del loro valore, la cui scadenza originaria
ovvero al momento dell’acquisto non & superiore a 3 mesi.

Debiti

I debiti commerciali e gli altri debiti sono riconosciuti inizialmente al fair value e successivamente
sono valutati in base al metodo del costo ammortizzato. Tuttavia, i debiti commerciali a breve
termine, la cui scadenza rientra nei normali termini commerciali, non sono attualizzati poiché
’effetto dell’attualizzazione dei flussi finanziari € irrilevante.

Le passivita finanziarie sono inizialmente iscritte al fair value, al netto dei costi accessori di diretta
imputazione, e successivamente sono valutate al costo ammortizzato, applicando il criterio del tasso
effettivo di ‘interesse. Se vi & un cambiamento nella stima dei flussi di cassa attesi, il valore delle
passivita & ricalcolato per riflettere tale cambiamento sulla base del valore attuale dei nuovi flussi
di cassa attesi e del tasso interno effettivo determinato inizialmente. Le passivita finanziarie sono
classificate fra le passivita correnti, salvo che la Societa abbia un diritto incondizionato a differire
il loro pagamento per almeno dodici mesi dopo la data di riferimento del bilancio.
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Se una passivita finanziaria ¢ detenuta per essere negoziata nel breve termine o & parte di un
portafoglio di specifici strumenti finanziari per i quali sia evidente una recente ed effettiva
manifestazione di realizzazione di utili nel breve termine, essa & valutata al fair value con impatto a
conto economico.

I debiti sono rimossi dal bilancio al momento della loro estinzione e quando la Societa ha trasferito
tutti i rischi e gli oneri relativi allo strumento stesso.

Benefici ai dipendenti

a) Benefici a breve termine

I benefici a breve termine includono i benefici che si prevede vengano liquidati interamente entro
dodici mesi dal termine dell’esercizio nel quale i dipendenti prestano i servizi corrispondenti. I
benefici a breve termine includono principalmente i salari, stipendi e contributi per oneri sociali, le
indennita sostitutive di ferie e di assenze per malattia ed eventuali piani di incentivazione. I benefici
a breve termine non sono attualizzati e 1’importo non ancora corrisposto alle date di bilancio &
rilevato all’interno della voce “Altre passivita correnti”.

b) Benefici successivi alla fine del rapporto di lavoro

I benefici per i dipendenti successivi al rapporto di lavoro sono suddivisi tra quelli basati su
programmi a contribuzione definita e quelli su programmi a benefici definiti, a seconda delle
prestazioni previste:

e nei piani a contribuzione definita, I'obbligazione legale o implicita della Societa & limitata
all'ammontare dei contributi da versare al fondo sulla base dell'accordo. L'ammontare dei
benefici successivi alla fine del rapporto di lavoro ricevuti dal dipendente & determinato,
quindi, dall'ammontare di contributi pagati dalla Societa (e a volte anche dal dipendente) a
un piano per benefici successivi alla fine del rapporto di lavoro o a una societa assicuratrice,
insieme ai rendimenti derivanti dall'investimento dei contributi. Di conseguenza, il rischio
attuariale (che i benefici siano inferiori a quelli attesi) e il rischio di investimento (che le
attivita investite siano insufficienti a soddisfare i benefici attesi) ricadono, nella sostanza,
sul dipendente;

e nei piani a benefici definiti, al contrario, I'obbligazione della Societa consiste nel concedere
1 benefici concordati per i dipendenti in servizio e per gli ex dipendenti ¢ il rischio attuariale
(che i benefici siano piu costosi del previsto) e il rischio dell'investimento ricadono, in
sostanza, sulla Societa.

I1 trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato rientra in questa categoria. Con riferimento alla
Societa, in base alla Legge n. 296 del 27 dicembre 2006 (Legge Finanziaria 2007), si precisa quanto
segue:

e il fondo TFR, limitatamente alle quote maturande dal 1° gennaio 2007, qualunque sia
’opzione di destinazione scelta dal dipendente, rappresenta un piano a contribuzione
definita che non necessita di calcolo attuariale;

e il fondo TFR, limitatamente alla quota maturata fino al 31 dicembre 2006, rappresenta un
piano a benefici definiti che necessita di calcolo attuariale.

La contabilizzazione dei piani a benefici definiti ¢ caratterizzata dal ricorso ad ipotesi attuariali per
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determinare il valore dell’obbligazione, e tale valutazione & affidata ad un attuario esterno. Ai fini
dell’attualizzazione, la Societa utilizza il metodo della proiezione unitaria del credito che prevede
la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storiche statistiche e della curva demografica
e |attualizzazione finanziaria di tali flussi sulla base di un tasso di interesse di mercato. In
particolare, i costi per il servizio del programma (service costs) sono contabilizzati tra i costi per il
personale, mentre gli interessi passivi maturati sull’obbligazione sono contabilizzati nella voce
“Oneri finanziari”. Gli utili e le perdite attuariali, derivanti da modifiche di ipotesi attuariali, sono
rilevati in contropartita al patrimonio netto (nella voce “Riserva per utili/perdite attuariali (IAS 19)”)
cosi come previsto dal principio contabile IAS 19. Ii debito per i piani a benefici definiti & rilevato
all’interno della voce “Fondi per il personale”.

¢) Benefici dovuti ai dipendenti per la cessazione del rapporto di lavoro

I benefici dovuti ai dipendenti per la cessazione del rapporto di lavoro risultano dalla eventuale
decisione della Societa di concludere il rapporto di lavoro o dalla decisione di un dipendente di
accettare un'offerta, da parte della Societa, di benefici in cambio della cessazione del rappoito di
lavoro. La Societa rileva il costo di tali benefici come una passivita di bilancio nella data pit
immediata tra:

il momento in cui la Societa non pud piu ritirare I'offerta di tali benefici;

il momento in cui la Societa rileva i costi di una ristrutturazione che rientra nell'ambito di
applicazione dello IAS 37 e che comporta il pagamento dei benefici dovuti per la cessazione
del rapporto di lavoro.

d) Altri benefici a lungo termine

Gli altri benefici a lungo termine sono benefici per i dipendenti che non sono dovuti interamente
entro i dodici mesi successivi al termine dell’esercizio in cui i dipendenti hanno prestato la loro
attivita. Gli altri benefici a lungo termine, se presenti, sono attualizzati e I’importo non ancora

corrisposto alle date di bilancio & rilevato all’interno della voce “Altre passivita non correnti”.

Fondi per rischi ed oneri

In base alle disposizioni dello IAS 37, i fondi per rischi e oneri sono iscritti a fronte di perdite e
oneri di natura determinata, di esistenza certa o probabile, dei quali, tuttavia, non sono determinabili
I’ammontare e/o la data di accadimento.

I’iscrizione dei fondi viene rilevata solo quando esiste un’obbligazione corrente (legale o implicita)
per una futura uscita di risorse economiche come risultato di eventi passati ed ¢ probabile che tale
uscita sia richiesta per 1’adempimento dell’obbligazione. Tale ammontare rappresenta la miglior
stima dell’onere per estinguere 1’obbligazione. Il tasso utilizzato nella determinazione del valore
attuale della passivita riflette i valori correnti di mercato e tiene conto del rischio specifico
associabile a ciascuna passivita.

Quando Deffetto finanziario del tempo ¢ significativo e le date di pagamento delle obbligazioni sono
attendibilmente stimabili, i fondi sono valutati al valore attuale dell’esborso previsto utilizzando un
tasso che rifletta le condizioni del mercato, la variazione del costo del denaro nel tempo e il rischio
specifico legato all’obbligazione. L’incremento del valore del fondo determinato da variazioni del
costo del denaro nel tempo & contabilizzato quale onere finanziario.
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I rischi, per i quali il manifestarsi di una passivita ¢ soltanto possibile, sono indicati nell’apposita
sezione informativa sulle passivita potenziali e per i medesimi non si procede ad alcuno
stanziamento.

Accordi di pagamento basati su azioni

In base alle disposizioni dell’IFRS 2, un accordo di pagamento basato su azioni & un accordo tra una
societa (o un'altra societa del gruppo o qualsiasi azionista di qualsiasi societa del gruppo) e un terzo
(incluso un dipendente) che da diritto al terzo di ricevere:

e disponibilita liquide o altre attivita della societa per importi basati sul prezzo (o valore) degli
strumenti rappresentativi di capitale (incluse le azioni o le opzioni su azioni) della societa o
di un’altra societa del gruppo — operazioni con pagamento basato su azioni regolate per
cassa; 0

e strumenti rappresentativi di capitale (incluse le azioni o le opzioni su azioni) della societa o
di un'altra societa del gruppo, a condizione che le condizioni di maturazione specificate, se
esistenti, siano soddisfatte — operazioni con pagamento basato su azioni regolate con
strumenti rappresentativi di capitale.

Un’operazione con pagamento basato su azioni regolata con strumenti rappresentativi di capitale &
un’operazione con pagamento basato su azioni in cui la societd: a) riceve beni o servizi come
corrispettivo dei propri strumenti rappresentativi di capitale (incluse le azioni o le opzioni su azioni);
oppure b) riceve beni o servizi ma non ha alcuna obbligazione a regolare I'operazione con il
fornitore.

[ piani di incentivazione al management vengono contabilizzati secondo quanto previsto dall’IFRS
2; tali piani, nella sostanza, rappresentano una componente della retribuzione dei beneficiari.

Per le operazioni con pagamento basato su azioni regolate con strumenti rappresentativi di capitale,
il costo ¢ rappresentato dal fair value di tali strumenti alla data di assegnazione, ed & rilevato a conto
economico tra i costi per il personale lungo il periodo intercorrente tra la data di assegnazione e
quella di maturazione, con contropartita una riserva di patrimonio netto.

Ricavi

I ricavi si riferiscono a prestazioni sanitarie erogate nel rispetto della normativa vigente, sia a livello
nazionale che di singole regioni, cosi come riportato anche nei contratti sottoscritti con le aziende
territoriali sanitarie di riferimento.

I ricavi sono rilevati quando si verificano le seguenti condizioni previste dall’IFRS 15:

e ¢ stato identificato il contratto con il cliente;

e sono state identificate le obbligazioni contrattuali (“performance obligations™) contenute nel
contratto;

e ¢ stato determinato il prezzo;

e il prezzo ¢ stato allocato alle singole obbligazioni contrattuali contenute nel contratto;

e ¢ stata soddisfatta I’obbligazione contrattuale contenuta nel contratto.

La Societa rileva i ricavi quando (o0 man mano che) adempie I'obbligazione contrattuale trasferendo
al cliente il bene o servizio (ossia 'attivita) promesso. L'attivita & trasferita quando (0 man mano
che) il cliente ne acquisisce il controllo.
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Il corrispettivo contrattuale incluso nel contratto con il cliente puo includere importi fissi, importi
variabili oppure entrambi. Se il corrispettivo contrattuale include un importo variabile (es. sconti,
concessioni sul prezzo, incentivi, penalita o altri elementi analoghi), la Societa provvede a stimare
I’importo del corrispettivo al quale avra diritto in cambio del trasferimento al cliente dei beni o
servizi promessi. La Societa include nel prezzo dell’operazione I’'importo del corrispettivo variabile
stimato solo nella misura in cui & altamente probabile che quando successivamente sara risolta
l'incertezza associata al corrispettivo variabile non si verifichi un significativo aggiustamento al
ribasso dell'importo dei ricavi cumulati rilevati.

Riconoscimento dei costi

I costi sono rilevati a conto economico secondo il principio della competenza.
Dividendi

I dividendi distribuiti sono rappresentati come movimento di patrimonio netto nell’esercizio in cui
sono approvati dall’assemblea degli azionisti.

I dividendi ricevuti vengono rilevati in bilancio secondo il principio della competenza economica
nell'esercizio nel quale, in conseguenza della delibera assunta dall'assemblea dei soci della societa
partecipata di distribuire l'utile o eventualmente le riserve, sorge il diritto alla riscossione da parte
della Societa.

Imposte sul reddito

Le imposte correnti sono calcolate sulla base del reddito imponibile dell’esercizio, applicando le
aliquote fiscali vigenti alla data di bilancio. Le imposte correnti dell’esercizio e di quelli precedenti,
nella misura in cui non siano state pagate, sono rilevate come passivita. Le attivita e passivita fiscali
correnti, dell’esercizio in corso e di quelli precedenti, sono determinate al valore che si prevede
rispettivamente di recuperare o di pagare alle autorita fiscali, applicando le aliquote fiscali e la
normativa fiscale vigenti o sostanzialmente emanate alla data di riferimento del bilancio. L aliquota
IRES applicata & pari al 24% mentre 1’aliquota IRAP applicata ¢ pari al 3,9%.

Le imposte differite sono calcolate applicando il cosiddetto “liability method” alle differenze
temporanee alla data di bilancio tra i valori fiscali delle attivita e delle passivita e i corrispondenti
valori di bilancio.

Le imposte differite passive sono rilevate su tutte le differenze temporanee tassabili, ad eccezione
delle imposte differite passive che derivano dalla rilevazione iniziale dell’avviamento o di
un’attivita o passivita in una transazione che non rappresenta un’aggregazione aziendale e, al tempo
della transazione stessa, non influenza né il risultato di bilancio né il risultato fiscale.

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee deducibili, dei
crediti e delle perdite fiscali non utilizzate e riportabili a nuovo, nella misura in cui sia probabile
che saranno disponibili sufficienti imponibili fiscali futuri, che possano consentire 1'utilizzo delle
differenze temporanee deducibili e dei crediti e delle perdite fiscali riportati a nuovo.

Per calcolare I’importo delle attivitd e delle passivita fiscali differite viene applicata 1’aliquota
fiscale alle differenze temporanee, imponibili o deducibili, identificate, ovvero alle perdite fiscali
non utilizzate e ai crediti di imposta non utilizzati.

w8 v




Bianalisi S.p.A. — Bilancio separato al 31 dicembre 2021

A ciascuna data di riferimento del bilancio ¢ effettuata una nuova valutazione sia delle attivita fiscali
anticipate non rilevate in bilancio che delle attivita fiscali anticipate rilevate in bilancio a fine di
verificare la sussistenza del presupposto della probabilita del recupero delle attivita fiscali
anticipate.

Inoltre, in presenza di incertezze nell’applicazione della normativa fiscale, la Societa: (i) nei casi in
cui ritenga probabile che 1’autorita fiscale accetti il trattamento fiscale incerto, determina le imposte
sul reddito (correnti /o differite) da rilevare in bilancio in funzione del trattamento fiscale applicato
o che prevede di applicare in sede di dichiarazione dei redditi; (ii) nei casi in cui ritenga non
probabile che I’autorita fiscale accetti il trattamento fiscale incerto, riflette tale incertezza nella
determinazione delle imposte sul reddito (correnti e/o differite) da rilevare in bilancio.

3. Principi contabili di recente emissione

Principi contabili non ancora applicabili, in guanto non omologati dall’Unione Europea

Alla data di approvazione del presente Bilancio Separato, gli organi competenti dell’Unione Europea
non hanno ancora concluso il processo di omologazione necessario per 1’adozione dei seguenti
principi contabili ed emendamenti:

Principio Data di Descrizione
contabile/emendamento efficacia

Nel gennaio 2020 lo IASB ha emesso delle modifiche allo IAS 1 -

: Presentazione del bilancio: Classificazione delle passivita come correnti o non

Modifigeplio TA3 1 - correnti per chiarire come classificare i debiti e le altre passivita come correnti

o non correnti, e in particolare come classificare le passivita con data di

regolamento incerta e le passivita che possono essere regolate mediante

conversione a patrimonio netto. La Societd non si aspetta alcun impatto
significativo dall'adozione di queste modifiche.

Presentazione del bilancio: 1° gennaio
classificazione delle passivita 2023
come correnti 0 non correnti

Nel maggio 2021 lo IASB ha emesso delle modifiche allo IAS 12 - Imposte sul
reddito: Imposte Differite relative ad attivita e passivita derivanti da un’unica

Modifiche allo IAS 12 — 1° gennaio 4 i 1 iy downehiby bili 1
Imposte sul reddito: imposte 2023 SPPRNEDAG, PO SSCLIIE- COE - SRR CovISUNG. SOIELLIRmies X
&gt : o G fiscalita differita su transazioni quali leasing e obblighi di smantellamento,
differite relative ad attivita e (applicazione o . R S T
b6 L1 Endiii A operazioni per le quali le societa riconoscono sia un’attivita che una passivita.
passivita derivanti da anticipata = S Nike. & hissite che I* : i il che | i
o iy oeremione consentita) particolare, & stato chiarito che I'esenzione non si applica e che le societa
sono tenute a rilevare la fiscalitd differita su tali operazioni. La Societa non si
aspetta impatti significativi dall'adozione di tali modifiche.

A dicembre 2021 lo IASB ha emesso delle modifiche all'TFRS 17 — Contrati
assicurativi: Applicazione Iniziale dell’IFRS 17 e dell’IFRS 9 - Informativa

Modifiche all'IFRS 17 — Comparativa, che prevede un'opzione transitoria relativa alle informazioni
Contratti assicurativi: 1° geanaio comparative sulle attivitd finanziarie presentate al momento dell'adozione

applicazione iniziale dell'IFRS 2023 iniziale dell'TFRS 17. Le modifiche sono finalizzate ad aiutare le societa ad

17 e dell'IFRS 9 — informativa evitare disallineamenti contabili temporanei tra attivita finanziarie e passivita

comparativa da contratti assicurativi, quindi a migliorare l'utilitd dell'informativa per gli
utilizzatori del bilancio. La Societd non si aspetta impatti significativi
dall'adozione di tali modifiche.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni omologati dall’UE ma non ancora adottati dalla
Societa
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Alla data di approvazione del presente Bilancio Separato, gli organi competenti dell’'Unione Europea
hanno approvato 1’adozione dei seguenti principi contabili ed emendamenti, non adottati in via

anticipata dalla Societa:

Principio Data di Descrizione
contabile/emendamento efficacia
Nel febbraio 2021 lo IASB ha emesso delle modifiche allo IAS 1 - Presentazione
Modifiche allo IAS I - del bilancio e all TFRS Practice Statement 2: Informativa sulle politiche contabili
Presentazione del bilancio e 1% peniiaio che richiedono alle societa di indicare le informazioni relative ai loro principi
all’IFRS Practice Statement 2: %023 contabili rilevanti piuttosto che i loro principi contabili significativi e forniscono
informativa sulle politiche una guida su come applicare il concetto di rilevanza all'informativa sui principi
contabili contabili. La Societa non si aspetta impatti significativi dall'adozione di queste
modifiche.

: e, Nel febbraio 2021 lo TASB ha emesso delle modifiche allo IAS 8 - Principi
gﬁﬁ?ﬁegﬁbﬁi&;ﬁg}?p : 1° gennaio contabili, cambi?menﬁ nelle stime contabili ed ermn Definizione delle stime
i cor;ra 3185 ail oot 2023 oo_nta!:ili che ch1ariscfe come le societd debbano distmgue.re i cambiamenti nei
definizione delle stime cc.mta bili principi contabili dai cambiamenti nelle stime contabili. La Societd non si
_ aspetta impatti significativi dall'adozione di queste modifiche.

Nel maggio 2017 lo JASB ha emesso ITFRS 17 - Contratti assicurativi che
stabilisce i principi per la rilevazione, la misurazione, la presentazione €
linformativa dei contratti assicurativi emessi, nonché la guida relativa ai
IFRS 17 (Contratti 1o . contratti di riassicurazione detenuti e ai contratti di investimento con
assicurativi), incluse modifiche %3‘;‘;3“’ caratteristiche di partecipazione discrezionale emessi. Nel giugno 2020 lo IASB
all'IFRS 17 ha emesso delle modifiche allTFRS 17 volte ad aiutare le aziende ad
implementare ITFRS 17 e a rendere piu facile per le aziende spiegare le loro
performance finanziarie. La Societd non si aspetta impatti dall'adozione di
questo principio.
Nel maggio 2020 lo IASB ha emesso delle modifiche all'TFRS 3 - Aggregazioni

. . . aziendali per aggiornare un riferimento nellTFRS 3 al Conceptual Framework
Modifiche all'IFRS 3 - 1° gennaio g pinancial Reporting senza cambiare i requisiti contabili per le aggregazioni
Aggregazioni aziendali 02 aziendali. La Societa non si aspetta impatti significativi dall'adozione di tali

modifiche.

Nel maggio 2020 lo TASB ha emesso delle modifiche allo IAS 16 - Immobili,

impianti e macchinari. Le modifiche vietano ad un'impresa di dedurre dal costo
Modifiche allo IAS 16 - {Higaaic di immobili, impianti e macchinari gli importi ricevuti dalla vendita di elementi
Immobili, Impianti e %022 prodotti mentre I'impresa sta preparando il bene per il suo uso previsto. Invece,
Macchinari un'azienda dovrebbe riconoscere tali proventi di vendita e il relativo costo nel

conto economico. La Societd sta valutando l'impatto dell'adozione delle

modifiche.

. Nel maggio 2020 lo IASB ha emesso delle modifiche allo IAS 37 -
iﬁ‘:f ;ﬁigﬁifgjs;;i fie 1° gennaio  Accantonamenti, passivitd e attivita potenziali, che specificano quali costi
attivith po tenzfa:?f 2022 un'azienda include quando valuta se un contratto sara in perdita. La Sccieta sta

valutando I'impatto dell'adozione delle modifiche.
Nel maggio 2020 lo IASB ha emesso gli Annual Improvements to IFRSs 2018
- 2020 Cycle. I miglioramenti hanno modificato quattro principi con data di
2 — : ° . entrata in vigore 1 gennaio 2022: i) IFRS I - Prima adozione degli International
Zcéf,‘:;_;g;gaie dlmighorsaid 1.1 %:21:;:110 Financial Reporting Standards in relazione alla possibilita per una controllata
di valutare le differenze cumulative di conversione utilizzando i valori riportati
dalla sua controllante, ii) IFRS 9 - Strumenti finanziari in relazione a quali
corrispettivi un'entita include quando applica il test del "10 per cento” per la
cancellazione di passivita finanziarie, iii) /A4S 4/ - Agricoltura in relazione
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all'esclusione dei flussi di cassa fiscali nella valutazione del fair value di
un'attivitd biologica, e iv) IFRS 16 - Leasing in relazione ad un esempio
illustrativo di rimborso per migliorie su beni in leasing. La Societa non si aspetta
impatti significativi dall'adozione di queste modifiche.

4. Stime e assunzioni

La predisposizione dei bilanci richiede da parte degli amministratori 1’applicazione di principi e
metodologie contabili che, in talune circostanze, si fondano su valutazioni e stime difficili e
soggettive, basate sull’esperienza storica e su assunzioni che sono di volta in volta considerate
ragionevoli e realistiche in funzione delle relative circostanze.

L’applicazione di tali stime e assunzioni influenza gli importi riportati negli schemi di bilancio,
quali il prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria, il prospetto di conto economico, il
prospetto di conto economico complessivo, il rendiconto finanziario, nonché I’informativa fornita.
I risultati finali delle poste di bilancio per le quali sono state utilizzate le suddette stime e assunzioni,
potrebbero differire, anche significativamente, da quelli riportati nei bilanci che rilevano gli effetti
del manifestarsi dell’evento oggetto di stima, a causa dell’incertezza che caratterizza le assunzioni
e le condizioni sulle quali si basano le stime.

Le aree che richiedono piu di altre una maggiore soggettivita da parte degli amministratori
nell’elaborazione delle stime e per le quali un cambiamento nelle condizioni sottostanti le assunzioni
utilizzate potrebbe avere un impatto significativo sui risultati finanziari della Societd sono le
seguenti:

a) Riduzione divalore delle partecipazioni: le partecipazioni in societa controllate sono oggetto
di verifica al fine di accertare se si sia realizzata una riduzione di valore, che va rilevata
tramite una svalutazione, quando sussistono indicatori che facciano prevedere difficolta per
il recupero del relativo valore netto contabile. La verifica dell’esistenza dei suddetti
indicatori richiede, da parte degli amministratori, I’esercizio di valutazioni soggettive basate
sulle informazioni disponibili all’interno della Societa e sul mercato, nonché dall’esperienza
storica. Inoltre, qualora venga determinato che possa essersi generata una potenziale
riduzione di valore, la Societa procede alla determinazione della stessa utilizzando tecniche
valutative ritenute idonee. La corretta identificazione degli elementi indicatori dell’esistenza
di una potenziale riduzione di valore delle partecipazioni in societa controllate, nonché le
stime per la determinazione della stessa dipendono da fattori che possono variare nel tempo,
influenzando le valutazioni e le stime effettuate dagli amministratori.

b) Riduzione di valore delle attivita a vita utile definita: le attivita materiali, le attivita
immateriali e le attivita per diritto d’uso a vita utile definita sono oggetto di verifica al fine
di accertare se si sia realizzata una riduzione di valore, che va rilevata tramite una
svalutazione, quando sussistono indicatori che facciano prevedere difficolta per il recupero
del relativo valore netto contabile tramite 1’uso. La verifica dell’esistenza dei suddetti
indicatori richiede, da parte degli amministratori, I’esercizio di valutazioni soggettive basate
sulle informazioni disponibili all’interno della Societa e sul mercato, nonché dall’esperienza
storica. Inoltre, qualora venga determinato che possa essersi generata una potenziale
riduzione di valore, la Societa procede alla determinazione della stessa utilizzando tecniche
valutative ritenute idonee. La corretta identificazione degli elementi indicatori dell’esistenza
di una potenziale riduzione di valore delle attivitd materiali, immateriali e delle attivita per
diritto d’uso, nonché le stime per la determinazione delle stesse dipendono da fattori che
possono variare nel tempo, influenzando le valutazioni e le stime effettuate dagli
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c)

d)

e)

amministratori.

Riduzione di valore delle attivita _a_vita utile indefinita (avviamento): il valore
dell’avviamento @ verificato annualmente al fine di accertare I’esistenza di eventuali perdite
di valore da rilevare a conto economico. In particolare, la verifica in oggetto comporta
allocazione dell’avviamento alle unita generatrici di flussi finanziari e la successiva
determinazione del relativo valore recuperabile, inteso come il maggiore tra il fair value ¢ il
valore d’uso. Qualora il valore recuperabile risulti inferiore al valore contabile delle unita
generatrici di flussi finanziari, si procede a una svalutazione dell’avviamento allocato alle
stesse.

Fondo svalutazione crediti: la determinazione di tale fondo riflette le stime del management
legate alla solvibilita storica ed attesa degli stessi.

Fondi per rischi e oneri: I’identificazione della sussistenza o meno di un’obbligazione
corrente (legale o implicita) ¢ in alcune circostanze di non facile determinazione. Gli
amministratori valutano tali fenomeni di caso in caso, congiuntamente alla stima
dell’ammontare delle risorse economiche richieste per ’adempimento dell’obbligazione.
Quando gli amministratori ritengono che il manifestarsi di una passivita sia soltanto
possibile, i rischi vengono indicati nell’apposita sezione informativa su impegni e rischi,
senza dar luogo ad alcuno stanziamento.

Vita utile delle attivita materiali e_immateriali: la vita utile & determinata al momento
dell’iscrizione del bene in bilancio. Le valutazioni sulla durata della vita utile si basano
sull’esperienza storica, sulle condizioni di mercato e sulle aspettative di eventi futuri che
potrebbero incidere sulla vita utile stessa, compresi i cambiamenti tecnologici. Di
conseguenza, & possibile che la vita utile effettiva possa differire dalla vita utile stimata.

Q) Attivita fiscali anticipate: le attivita fiscali anticipate sono rilevate nella misura in cui sia

h)

probabile Iesistenza di adeguati utili fiscali futuri a fronte dei quali le differenze temporance
o eventuali perdite fiscali potranno essere utilizzate.

Leasing: I’ammontare della passivita per leasing e conseguentemente delle relative attivita
per diritto d’uso dipende dalla determinazione del lease term. Tale determinazione ¢ soggetta
a valutazioni del management, con particolare riferimento all’inclusione o meno dei periodi
coperti dalle opzioni di rinnovo e di risoluzione del leasing previste dai contratti di locazione.
Tali valutazioni saranno riviste al verificarsi di un evento significativo o di un significativo
cambiamento delle circostanze che abbiano un’incidenza sulla ragionevole certezza del
management di esercitare un’opzione precedentemente non considerata nella
determinazione del lease term o di non esercitare un’opzione precedentemente considerata
nella determinazione del lease term.

Piani di incentivazione al_management: la determinazione dei costi iscritti nel conto
economico relativamente ai piani per incentivazione al management risulta influenzata
principalmente dalla stimata tempistica di accadimento dell’evento che genera la
maturazione, nonché dalla effettiva possibilita di accadimento dell’evento e dal presumibile
valore di riferimento del piano. Pertanto, tale stima dipende da fattori che possono variare
nel tempo e da variabili che potrebbero essere difficilmente prevedibili e determinabili dagli
amministratori. La variazione di dette componenti pud influenzare significativamente le
valutazioni effettuate dagli amministratori e pertanto determinare modifiche nelle stime
effettuate.
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5. Gestione dei rischi finanziari

Le attivita della Societa sono potenzialmente esposte ai seguenti rischi: rischio di credito, rischio di
liquidita e rischio di mercato.

Obiettivo della Societa ¢ il mantenimento nel tempo di una gestione bilanciata della propria
esposizione finanziaria, atta a garantire una struttura del passivo in equilibrio con la composizione
dellattivo di bilancio e in grado di assicurare la necessaria flessibilita operativa attraverso I’utilizzo
della liquidita generata dalle attivita operative correnti e il ricorso all’indebitamento.

La seguente sezione fornisce indicazioni qualitative e quantitative di riferimento sull’incidenza di
tali rischi sulla Societa.

5.1. Rischio di credito

Il rischio di credito ¢ il rischio che un cliente o un’altra controparte possa non rispettare gli impegni
alla scadenza causando una perdita alla Societa.

La qualita del credito € oggetto di un costante monitoraggio e si &€ incrementata anche per effetto di
una piu attenta selezione della clientela.

Il rischio di credito risulta riflesso in bilancio mediante lo stanziamento di un apposito fondo
svalutazione crediti a rettifica diretta dei crediti commerciali.

La riduzione di valore dei crediti viene determinata in modo che il saldo delle rettifiche ai crediti
per svalutazioni alla fine dell’esercizio rappresenti la ragionevole riduzione di valore degli stessi a
fronte dei crediti ritenuti inesigbili e delle relative perdite attese.

5.2. Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta la difficolta in cui pud incorrere la Societd nell’adempiere, nei
termini e nelle scadenze prestabilite, alle proprie obbligazioni commerciali e finanziarie.

Si precisa che nella scelta delle operazioni di finanziamento e di investimento la Societa ha adottato
criteri di prudenza e di rischio limitato e che non sono state poste in essere operazioni di tipo
speculativo.

La seguente tabella riepiloga la ripartizione per scadenza dei debiti e delle altre passivita finanziarie
al 31 dicembre 2021 in base ai flussi di cassa attesi:

SCADENZA FLUSSI DI CASSA ATTESI

TOTALE FLUSSI DI

(In Euro) Entro 1 anno Dal 4 2 Da3 A S Oltre 5 anni CASSA ATTESI

anni anni
Fassivih fmartiniie 3.559.831  1.016.188  469.005 150.564.028 155.609.052
(correnti e non correnti)
Passivita per leasing
(cortenlti § non correati) 2.391.205 2.387.337 5.662.636 6.457.654 16.898.832
Debiti commerciali 10.660.196 - - - 10.660.196
Altre passivita correnti 5.509.324 - - - 5.509.324
Totale 22.120.556 3.728.470  6.762.766 157.463.835 188.673.403
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5.3. Rischio di mercato

La Societd, nell’esercizio delle sue attivitd, risulta potenzialmente esposta ai seguenti rischi di
mercato:

e rischio di cambio;
e rischio di tasso di interesse.

Rischio di cambio

La Societd non & esposta al rischio di cambio in quanto la totalita delle transazioni ¢ effettuata in
Euro.

Rischio di tasso di interesse

La Societa & esposta alle fluttuazioni del tasso di interesse soprattutto per quanto riguarda 1’entita
degli oneri finanziari relativi all’indebitamento. Variazioni dei tassi possono comportare aumenti
dei costi di finanziamento. Tuttavia, si ritiene che il rischio sia poco significativo nel breve-medio
periodo tenendo in considerazione le pil recenti aspettative dei tassi di interesse.

La misurazione dell’esposizione della Societa al rischio di tasso di interesse ¢ stata effettuata
mediante un’analisi di sensitivitd che ha considerato i debiti per finanziamenti correnti ¢ non
correnti. Nell’ambito delle ipotesi effettuate si sono valutati gli effetti sul conto economico
consolidato e sul patrimonio netto consolidato della Societa per Iesercizio 2021 derivante da
un’ipotetica variazione dei tassi di mercato che scontano rispettivamente un apprezzamento € un
deprezzamento pari a 50bps. Il metodo di calcolo ha applicato I’ipotesi di variazione ai saldi puntuali
dell’indebitamento bancario lordo e al tasso d’interesse corrisposto in corso d’anno per remunerare
tali passivita a tasso variabile. Tale analisi & basata sull’assunzione di una variazione generale e
istantanea del livello dei tassi di interesse di riferimento.

La seguente tabella riepiloga i risultati dell’analisi svolta:

Impatto sul risultato netto (al  Impatto sul patrimonio netto

(In Euro) netto dell'effetto fiscale) (al netto dell'effetto fiscale)
- 50 bps + 50 bps - 50 bps + 50 bps
Esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 413.212 (413.212) 413.212 (413.212)

(*) Si segnala che il segno positivo indica un maggiore utile e un aumento del patrimonio netto; il segno negativo indica un minore
utile e un decremento del pairimonio netto.

6. Categorie di attivita e passivita finanziarie e informativa sul fair value

Cateoorie di attivita e passivita finanziarie

La seguente tabella fornisce una ripartizione delle attivita finanziarie per categoria, in accordo con
le disposizioni dell’IFRS 9, al 31 dicembre 2021, 2020 e al 1° gennaio 2020:
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Valore contabile al 31 dicembre Valore
In Euro contabile al 1°
i f 2021 it gennaio 2020
ATTIVITA FINANZIARIE:
Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato:
Attivita finanziarie non correnti 39.391.257 31.585.285 24.845.009
Crediti commerciali 16.592.626 13.996.311 7.591.846
Altre attivita correnti 3.291.211 533.823 1.051.755
Cassa e altre disponibilita liquide 5.532.833 8.424.292 2.156.420
64.807.927 54.539.711 35.645.030
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a
conto economico:
Attivita finanziarie non correnti 475418 134.694 125.694
475418 134.694 125.694
TOTALE ATTIVITA FINANZIARIE 65.283.345 54.674.405 35.770.724

La seguente tabella fornisce una ripartizione delle passivita finanziarie per categoria, in accordo con
le disposizioni dell’TFRS 9, al 31 dicembre 2021, 2020 e al 1° gennaio 2020:

Valore contabile al 31 dicembre Valore
n Eur contabile al 1°
i 1 | 2021 2020 gennaio 2020
PASSIVITA FINANZIARIE:
Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato:
Passivita finanziarie non correnti 152.049.221 56.752.221 31.086.819
Passivita per leasing non correnti 14.467.626 10.857.307 9.148.653
Debiti commerciali 10.660.196 11.072.303 7.987.013
Puassivita finanziarie correnti 3.559.831 5.113.599 6.118.651
Passivita per leasing correnti 2.391.205 2.002.762 1.659.125
Altre passivita correnti 5.509.324 4.314.240 3.766.771
188.637.403 90.112.432 59.767.032
Passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a
patrimonio netto:
Passivita finanziarie non correnti - 4.995 4.995
- 4.995 4.995
TOTALE PASSIVITA FINANZIARIE 188.637.403 90.117.427 59.772.027

Informativa sul fair value

In relazione alle attivita e passivita rilevate nella situazione patrimoniale-finanziaria e valutate al
Jfair value, 'TFRS 13 richiede che tali valori siano classificati sulla base di una gerarchia di livelli,
che rifletta la significativita degli input utilizzati nella determinazione del fair value. Di seguito si
riporta la classificazione dei fair value degli strumenti finanziari sulla base dei seguenti livelli
gerarchici:

oo 30 s



Bianalisi S.p.A. — Bilancio separato al 31 dicembre 2021

e Livello 1: fair value determinati con riferimento a prezzi quotati (non rettificati) su mercati

attivi per strumenti finanziari identici. Pertanto, nel Livello 1 I’enfasi & posta sulla
determinazione dei seguenti elementi: (a) il mercato principale dell’attivita o della passivita
o, in assenza di un mercato principale, il mercato pill vantaggioso dell’attivita o della
passivitd; (b) la possibilita per I’entita di effettuare un’operazione con I’attivita o con la
passivita al prezzo di quel mercato alla data di valutazione.

Livello 2: fair value determinati con tecniche di valutazione con riferimento a variabili
osservabili su mercati attivi. Gli input per questo livello comprendono: (a) prezzi quotati per
attivita o passivitd similari in mercati attivi; (b) prezzi quotati per attivita o passivita
identiche o similari in mercati non attivi; (c) dati diversi dai prezzi quotati osservabili per
I’attivita o passivitd, per esempio: tassi di interesse e curve dei rendimenti osservabili a
intervalli comunemente quotati, volatilita implicite, spread creditizi, input corroborati dal
mercato.

Livello 3: fair value determinati con tecniche di valutazione con riferimento a variabili di
mercato non osservabili.

La seguente tabella riepiloga le attivita e passivita finanziarie valutate al fair value, suddivise sulla
base dei livelli previsti dalla gerarchia, al 31 dicembre 2021, 2020 e al 1° gennaio 2020:

(In Euro) Valore

coliablle Livellol Livello2 Livello3

Al 31 dicembre 2021:

Attivita finanziarie non correnti - Partecipazioni in imprese minori ~ 400.000 - 400.000
Attivita finanziarie non correnti - Titoli 75.418 - 75.418
Al 31 dicembre 2020:
Attivita finanziarie non correnti - Titoli 134.694 - 134.694
Pass_n!}ta finanziarie non correnti - Strumenti finanziari derivati 4.995 4 4.995
passivi
Al 1° gennaio 2020:
Attivita finanziarie non correnti - Titoli 125.694 - 125.694
Pass;v;ta finanziarie non correnti - Strumenti finanziari derivati 4.995 ) 4.995
passivi

7 Operazioni di fusione intervenute nel corso del 2021

Acquisizione e Fusione inversa di CCC S.p.A. in Bianalisi S.p.A.

In data 1° giugno 2021 & stata costituita la societda CCC S.p.A. In data 29 luglio 2021 (la “Data di
Acquisizione”) CCC S.p.A. ha acquisito il 100% del capitale sociale di Bianalisi dai precedenti
azionisti (di seguito I’ Acquisizione”), mediante un apporto di mezzi propri per un importo pari a
€ 289.500.000 ¢ mediante la sottoscrizione di un contratto di finanziamento per un ammontare
nominale complessivo pari a € 96.378.500. Successivamente all’ Acquisizione, in data 21 dicembre
2021, Bianalisi ha fuso per incorporazione la societa controllante CCC S.p.A. (di seguito la

“Fusione inversa™); gli effetti fiscali e contabili sono stati retrodatati al 1 gennaio 2021.

Per finanziare 1’Acquisizione, CCC S.p.A. ha fatto ricorso ad indebitamento bancario e tale
indebitamento & venuto successivamente a gravare sulla societd incorporante (Bianalisi S.p.A.) a
seguito della Fusione Inversa. Da un punto di vista giuridico, tale operazione si & configurata come
una “fusione a seguito di acquisizione con indebitamento” ai sensi dell’articolo 2501-bis del Codice

Civile.

Per la contabilizzazione della Fusione Inversa si & applicato il principio della continuita dei valori,
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